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Rezumat: In acest articol se reflecti corelatia dintre analiza §i evaluarea unei entitdti
economice prin intermediul calculului indicatorilor de eficienta i stabilitate financiara.
Stabilitatea financiara este o caracteristica economica fiind influentata de calculul indicatorilor de
lichiditate, rentabilitate §i rotatie a activelor, tinind cont de marimea teoretica, continutul economic
si alti factori ce conditioneaza dezvoltarea unei entitati economice.

Abstract: This article reflects the relationship between the analysis and evaluation of an
economic entity by means of calculating the efficiency and financial stability. Financial stability is
a characteristic is influenced by economic calculation of liquidity ratios, profitability and asset
turnover, considering the size of the theoretical content of economic and other factors that
condition the development of an economic entity
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introducere. Realizarea stabilitatii financiare constituie una din noile provocari cirora trebuie
sa le faca fata economiile contemporane. Asigurarea stabilitatii financiare constituie o preocupare
naturald, iar in ultimul timp una devenita prioritard, in special pentru bancile comerciale, care se
afla in fruntea sistemelor financiare nationale.

Intr-adevar, avand responsabilitatea asigurarii stabilitatii ~ preturilor,  bancile  comerciale
contribuie la mentinerea stabilitatii financiare - mediu financiar stabil ce faciliteaza realizarea
stabilitatii preturilor intr-o economie de piata.

Luand in considerare fenomenele financiare care se manifestd in economia mondiald in ultimele
decenii, unii autori considera ca un risc de instabilitate financiara sporit este pretul ce trebuie platit
pentru a beneficia de efectele, de altfel, benefice, ale modernizarii tehnologice, liberalizarii si
interconectarii pietelor financiare internationale

Rezultate si discutii. Stabilitatea financiara, dupa continut, este o caracteristicd dinamica,
deoarece se degradeaza din cauza diverselor stari pe care le suporta atat activele cat si sursele de
formare ale acestora, insa sistemul ca atare tinde totusi in permanenta sa se refaca sub actiunea unor
mecanisme autoreglatoare specifice. Conform acestei abordari, inspirate de cunoscuta lucrare a lui
N. Georgescu-Roegen, ,,Legea entropiei si procesul economic”, stabilitatea financiara apare ca o
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proprietate a sistemului financiar care i permite sd-si indeplineasca in mod adecvat rolul de alocare
a resurselor si a riscurilor, de mobilizare a economiilor, de stimulare a crearii averilor si, in ultima
instantd, de finantare a dezvoltarii i cresterii economice.

Indiferent de genul de activitate a oricarei entitdti economice, analiza stabilitatii financiare
presupune urmarirea permanenta a riscurilor §i vulnerabilitatilor potentiale, chiar dacd acestea se
situeaza in interiorul sistemului financiar sau in afara acestuia.

Analiza si evaluarea stabilitatii financiare trebuie sa acopere toate aceste surse de riscuri si
vulnerabilitati, ceea ce presupune monitorizarea sistematica a tuturor partilor componente ale
sistemului financiar si ale tuturor sectoarelor economiei reale. De asemenea, analiza trebuie sa tina
seama de legaturile inter-sectoriale si transfrontaliere, deoarece dezechilibrele aparute in aceste
planuri se combind cu fragilitdtile produse de alte cauze. De exemplu, falimentul unei mari
companii poate crea probleme institutiilor financiare cu care aceasta lucreaza, ceea ce duce la
blocajul operational al sistemului de plati si, mai departe, la punerea sub semnul intrebarii a
cadrului legal, a sistemului de supraveghere, a procedurilor auditare etc.

Indicatorii stabilitatii financiare necesari la evaluarea unei entitati economice, tin de:

- calculul si analiza fluxului de numerar, atét la nivel general cat si factorial;

- calculul si analiza indicatorilor de lichiditate si, nemijlocit a factorilor de influenta asupra
devierii lichiditatii curente;

- calculul si aprecierea corelatiei dintre creantele si datoriile unei entitati, Tn special a
creantelor si datoriilor curente;

- calculul si aprecierea corelatiei dintre fluxul net si rezultatul financiar din toate activitatile pe
care le poate practica o entitate economica;

- calculul si aprecierea indicatorilor de rotatie a activelor, inclusiv de crestere a numarului de
rotatie si accelerare a duratei de rotatie a acestora, atat la nivel general cat si particular;

- calculul si aprecierea fondului de rulment net, atat la nivel general cat si factorial, tinand
cont de respectarea normativului.

Pentru o evidentiere mai justificata a corelatiei dintre analiza si evaluare a unei entitd{i pe baza
stabilitatii financiare se recomanda calculul si evolutia unor indicatori economici in urmatorul tabel
analitic.

Tabelul 1.
Calculul si evolutia in dinamica a indicatorilor de stabilitate financiara
la entitatea ’BETA” SRL

Anul Anul Ritmul
Indicatori precedent curent o

(2013) (2014) cresterii, %
A 1 2 3
1. Profit (pierdere) pana la impozitare, lei 2 099 927 1374784 65,47
2. Flux net de numerar total, lei 875 225 809 201 92,46
2.1. inclusiv din activitatea operationala 494 143 506 261 102,45
3. Valoarea medie a activelor, lei 10 796 644 12 704 987 117,68
3.1. inclusiv a activelor circulante: 4 165 038 4 631 843 111 21
3.1.1. stocuri; 2813884 3224890 114,61
3.1.2.creante curente 1189 120 1447770 123,69
4. Valoarea medie a datoriilor, lei 3570509 4002 015 112,09
4.1. inclusiv a datoriilor curente 1960 423 1944 232 99,17
5. Venituri din vanzari, lei 16 686 393 14 926 372 89,45
6. Rata de acoperire a datoriilor cu fluxul 13,84 12,65 X
numerar, %
7. Rata lichiditatii curente, ori 2,12 2,38 X
7.1 rata lichiditatii intermediare 0,69 0,72 X
8. Numarul de rotatie al activelor, ori 1,5455 1,1748 X
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9. Durata de rotatie a activelor, zile 236 311 X
10. Rentabilitatea activelor, % 19,45 10,82 X
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din Bilant, anexa 1; Situatia de profit si pierdere, anexa 2;
Situatia fluxurilor de numerar, anexa 4 a Situatiei financiare.

Din calculele efectuate rezultd, cd la entitatea "BETA” SRL, indicatorii generalizatori
evolueaza diferit de la o perioada la alta. Astfel, diminuarea considerabila a profitului pana la
impozitare cu 34,53 puncte procentuale se datoreaza cresterii In cea mai mare parte a cheltuielilor
atat operationale cat si din alte activitati, concomitent si cu micsorarea veniturilor din vanzari
(89,45%). Negativ asupra diminudrii rentabilitatii activelor, numarului de rotatie a acestora, precum
si a Incetinirii duratei de rotatie au influentat si cresterea nejustificatd a valorii medii a activelor
(117,68%).

Diminuarea ratei de acoperire a datoriilor cu fluxul de numerar in dinamica de la 13,84 la
12,65% se datoreaza, in cea mai mare parte tendintei de crestere mai mare a datoriilor totale
(112,09%), necatand la o majorare si a fluxului net din activitatea operationala (102,45).

Analizand indicatorii de lichiditate se observa o crestere a acestora in dinamica si totodata o
incadrare 1n marimea teoretica stabilita, ceea ce se apreciaza pozitiv. Astfel, lichiditatea curenta
creste de la 2,12 la 2,38 pe seama sporirii activelor circulante — factor direct (111,21%), precum si a
diminudrii datoriilor curente — factor indirect (99,17%). Prin urmare, entitatea "BETA” SRL este
disponibild sa-si onoreze obligatiile sale curente in totalmente pe seama activelor circulante. Rata
lichiditatii intermediare, de asemenea creste in dinamica de la 0,69 la 0,72, ceea ce reprezintd ca
entitatea analizata este solvabila si prezinta stabilitate pe piata financiara.

Concluzii. Astfel, analiza stabilittii financiare necesita examinarea nu numai a perturbatiilor
potentiale, ci si a masurii in care acestea vor fi absorbite de catre sistemul financiar, indiferent de
situatia economica a entitatii. Printre factorii de natura sa amortizeze socurile se numara existenta si
functionarea schemelor de garantare a depozitelor, cel putin a celor deschise in urma participarii
entitatii economice la diferite licitatii, proiecte sau alte tirguri economice, privind colaborarea
ulterioara.

Spre deosebire de alte domenii ale stiintei si practicii economice, inclusiv cele ale teoriei si
politicii monetare si financiare, conceperea instrumentelor analitice necesare pentru investigarea
problematicii stabilitatii financiare se afla inca intr-o faza incipienta.

Analiza si evaluarea stabilitdfii sistemului financiar presupune cautarea permanentd a unor
metode de monitorizare si apreciere eficientd a evolutiilor care manifesta in planul institutiilor si
pietelor financiare, iar pentru aceasta sunt necesare numeroase analize separate si partiale, care sa
fie apoi coroborate si sintetizate intr-0 viziune de ansamblu asupra unei realitati complexe si
dinamice.
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