UNELE PARTICULARITATI PRIVIND ANALIZA FLUXULUI DE NUMERAR
CONFORM NOILOR SNC
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Since in most cases not obtain positive financial result indicates the existence of cash in the
accounts, there is need for a more thorough study of cash flow from operating activities formed so as
well as non-operational economic entity.

Cuvinte-cheie: numerar, flux net, situatia fluxurilor de numerar, incasari, plati rezultat
financiar plati.

Desfagurarea activitatii economice a unei entititi economice genereaza permanent migcarea
numerarului si altor elemente de numerar, atdt din activitatea operationald, cat si neoperationala,
reflectate in Situatia fluxurilor de numerar, anexa 4 a Situatiilor Financiare, care se intocmeste in baza
metodei de casa: Incasari minus plati.

Informatiile referitoare la fluxurile de numerar aferente unei activitati sunt utile, deoarece
constituie, pentru utilizatorii situatiilor financiare ale entitatii o baza de evaluare a capacitatii acesteia
de a genera numerar si echivalente de numerar, precum si a utilitatii acestor fluxuri. Atat utilizatorii
interni, cat si externi doresc sd cunoascd amanunte despre capacitatea entitatii de a genera fluxuri de
numerar, despre durata acestor fluxuri, precum si despre modalitatea in care le utilizeaza entitatea,
pentru a putea, astfel, lua decizii economice privind activitatea ulterioara.

In practica analitica, exista entititi, care desfisoara o activitate profitabild, dar nu sunt capabile
sd genereze numerar, probabil, datoritd unui nivel ridicat al creantelor comerciale, care sunt achitate
dupi o perioada lungi de timp, intre timp, este posibil ca entitatea si dea chiar faliment. in consecint,
acei utilizatori care sunt, in primul rand, actionarii sau fondatorii entitatii, precum si potentialii
investitori vor fi interesati sd cunoascd dacad entitatea respectiva va fi capabild sia le asigure o
rentabilitate a investitiei lor sau nu?

Ca avantaje privind intocmirea si analiza Situatiei fluxurilor de numerar, conform Standardului
National de Contabilitate (SNC) ,,Prezentarea situatiilor financiare”, pot fi considerate urmatoarele:

— utilizatorii interni, precum si potentialii investitori, pot efectua comparatii intre diferite entitati
care practica acelasi gen de activitate;

— pot fi usor stabilite cdile de formare i majorare a Incasarilor si micsorare a platilor, inclusiv, in
cea mai mare parte, din activitatea operational;

— se face contrapunerea informatiei, inclusiv a soldului de numerar, reflectat in Bilant cu datele
evidentiate 1n Situatia fluxurilor de numerar, atat la inceputul, cat si la sfarsitul perioadei de
gestiune;

— situatia fluxurilor de numerar este parte componenta a Situatiilor financiare si trebuie intocmita
in fiecare perioada pentru care sunt prezentate situatiile financiare.
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Drept principii, privind iIntocmirea Situatiei fluxurilor de numerar, facand trecere la
Standardul International de Contabilitate (IAS) 7 “Situatia fluxurilor de numerar”, pot fi evidentiate
urmatoarele: incasdrile si platile sa fie repartizate in functie de genul de activitate:

- operationald (care sunt principalele genuri ale activititii operationale: producere, comert,

servicii etc.);

- investitionala (constau in achizitionarea sau/si vinderea de active imobilizate);

- financiara (constau in schimbari ale marimii si compozitiei capitalului propriu si/sau

datoriilor unei entitati).

Conform IAS 7, rezulta cé o investitie se considerd, in mod normal, echivalentul de numerar
doar dacd este usor convertibild intr-o suma prestabilitd de numerar si, atunci cand este achizitionata,
are o perioadd de scadentd mai micd, de maximum 3 luni. Acest fapt este in contradictie cu practica
din anumite tiri de clasificare a tuturor investitiilor curente ca echivalente de numerar. Se cere ca
echivalentele de numerar sa fie subiectul unui risc nesemnificativ al schimbarii valorii lor si ca ele sa
fie pastrate pentru achitarea datoriilor curente. Trebuie remarcat faptul ca aceastd optiune nu se aplica
in cazul investitiilor ce au o scadentd mai mare de trei luni.

Variatia marimii investitiilor in functie de creantd, altele decat modificarile in ceea ce priveste
solvabilitatea, rezulta din schimbarile ratei dobanzii. O estimare precisa a fluctuatiei ratei dobanzii este,
rareori, posibild. In mod evident, cu cat este mai scurti perioada de scadenti a unei creante, cu atat mai
mic este efectul asupra valorii lui datorat unei modificari in ratele dobanzii.

Modificarile ratelor ar avea loc, in mod normal, un efect nesemnificativ asupra valorii unui
titlu ce are o scadentd de trei luni sau mai putin de la data achizitiei lui de catre entitate. Cu toate
acestea, cele 3 luni ale standardului nu trebuie vazute ca o cerintd absolutd. Se poate adopta o politica
de includere a investitiilor cu scadenta initiala mai mare de 3 luni, dacd este cazul. Un exemplu, in
aceasta privinta, ar fi stabilitatea ratei dobanzii, cu variatii nesemnificative ale acesteia pe termen lung.

In astfel de circumstante, entitatea poate justifica investitia ca o creantd, care usor poate fi
echivalati cu numerarul sau alte elemente de numerar. in consecinti, aceasta trebuie s prezinte care
anume sunt componentele numerarului sau ale altor elemente de numerar. Atunci, si pentru noi, ca
analisti ar fi mai usor s calculdm indicatorul relativ: rata suficientei fluxului de numerar, pentru a
stabili dacd este capabild entitatea respectivd de a-si acoperi necesitatile cresterii potentialului
productiv si plati dividende din surse proprii.
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Unde:
Rsy, exprima rata suficientei fluxului net;
FNo — fluxul net de numerar din activitatea operationala;
Pr,; — procurarea activelor imobilizate;
As — sporirea stocurilor;
Plp — plata dividendelor.

Alta situatie ar fi cand, chiar dacd o investitie are o scadenta initiald mai mica de trei luni,
incluzand actiunile preferentiale recent achizitionate cu o data specificatd de rascumparare, nu trebuie
consideratd echivalent de numerar, dacd existd o indoiald cd entitatea emitentd va rascumpara in
intregime garantia la scadentd. In acest caz, investitia respectiva se include sigur in componenta
activitatii operationale, si nu a activitatii financiare.

Nu intotdeauna este clar in ce conditii un element poate fi clasificat ca o activitate operationala,
de investitii sau financiard. Ca rezultat, acest lucru depinde de natura activitatii care este considerata a
fi sursa predominanta a fluxurilor de numerar pentru elementul respectiv.

In practica contabild exista situatii, cind o singura tranzactie poate include fluxuri de numerar
ce sunt clasificate in mod diferit si, corespunzétor, poate fi inclusa paralel in mai multe activitati, fie
operationald, de investitii sau financiara.

Drept exemplu ne poate servi clasificarea sumei initiale rambursarii unei datorii: credit bancar
sau Tmprumut persoand fizicd — flux de numerar din activitatea financiard, iar dobanda - flux de
numerar din activitatea operationala.

Alt exemplu ar fi platile in numerar facute de un beneficiar al activului inchiriat pe baza unui
contract de leasing operational, care trebuie incluse in fluxurile de numerar ale activitétii operationale,
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iar platile facute In baza unui contract de leasing financiar se includ in componenta activitatii
financiare, exclusiv plata dobanzii, care reprezinta plati ale activitatii operationale. De aceea, pentru
noi, ca analisti, este foarte dificil de a efectua o analiza cat mai justificatd a acestui compartiment,
nefiind reflectate corect anterior operatiunile contabile in conturi si, nemijlocit, in sursele
informationale corespunzatoare.

Efectuand corelatia dintre fluxul net de numerar din activitatea operationald si neoperationala
poate fi stabilit fluxul net total, care poate avea atat valori pozitive, cét si negative. Pentru o justificare
a acestor rezultate, se recomanda analiza factoriald efectuata prin metoda bilantiera, unde corelatia
dintre factori are loc prin forma aditiva de legaturd, incasdrile fiind clasificate ca factori cu actiune
directa, iar pldtile — cu actiune indirecta.

In practica analitica, nu intotdeauna rezultatele pozitive privind fluxul de numerar denoti o
situatie pozitiva a entitdtii. Ca rezultat apare necesitatea de a calcula si analiza si alti indicatori relativi
ce caracterizeaza utilizarea eficientd a numerarului sau altor elemente de numerar, precum si de a
efectua corelatia dintre fluxul net de numerar total si profitul (pierdere) pana la impozitare.

Aplicand metoda indirecta, privind Intocmirea Situatiei fluxurilor de numerar, conform IAS 7, si
corelatia acesteia cu Situatia de profit si pierdere, profitul (pierdere) este ajustat cu efectele
tranzactiilor nonmonetare, precum ar fi: améanarile sau angajamentele de plati sau incaséri in numerar
din activitatea operationald a perioadelor precedente sau ulterioare, si elementele de venituri si
cheltuieli asociate cu fluxurile de numerar din activitatile de investitii si/sau financiara. Astfel,
corelatia dintre rezultatul din activitatea operationald: profit (pierdere) cu fluxul net de numerar din
activitatea operationald, care poate fi atdt pozitiv, cat si negativ nu intotdeauna este justificata,
deoarece nu include toate miscarile inregistrate in conturile debitorilor si creditorilor ale aceluiasi an,
ci doar acele miscari survenite in acele conturi, care sunt aferente activititii operationale. Ca exemplu,
migcarea Inregistratd in ,,Dobanzi plitite”, conform [AS 7, nu trebuie inclusa in sectiunea aferenta
activitatii operationale din situatia fluxurilor de numerar, ci in compartimentul activitatii financiare, in
urma evidentierii incasarilor sub forma de credite i imprumuturi.

Analogic, pot fi furnizate si alte informatii din Situatia de profit si pierdere sau/si din Bilant cu
scopul de a ilustra modul 1n care acestea coreleaza cu informatiile ilustrate in Situatia fluxurilor de
numerar.
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