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In this article are examined some chalanges of economic-financial analysis under new

accounting legislation from the Republic of Moldova.
Among these chalanges are mentioned those regarding terminology used in present in the accounting
literature and in analytical practice, as well as the informational chalanges of economic-financial
analysis.

Solutions for overpassing these chalanges are also mentioned in this paper, in order to increase
the quality of economic-financial analysis of the entity.
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Procesele de reformare a economiei Republicii Moldova au impus noi forme de gestiune a
activitdtii antreprenoriale, ceea ce, In consecintd, a cauzat un interes sporit fatd de informatia contabila
prezentata in cadrul situatiilor financiare in vederea luarii deciziilor manageriale oportune si eficiente.

Noile cerinte fatd de contabilitate si, respectiv, fatd de situatiile financiare, survin ca urmare a
integrarii economiei autohtone in sistemul economic international, care presupune formarea unei
metodologii unitare de raportare si evaluare a situatiilor financiare. Elaborarea noilor Standarde
Nationale de Contabilitate In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(SIRF), permite crearea unei baze de date necesare pentru gestionarea financiara a agentilor economici
in diferite conditii. Ajustarea situatiilor financiare autohtone in conformitate cu cerintele SIRF trebuie
sa fie examinatd ca o parte din activitatea fundamentald de imbundtatire a continutului si calitatii
informatiei reflectate in diverse surse, incepand de la documentele primare pana la noile formulare ale
situatiilor financiare.

Toate aceste modificdri au contribuit la faptul ci, in prezent, in cadrul analizei economico-
financiare, au survenit un sir de provociri. In articolul dat, ne-am propus si identificim unele dintre
aceste provocari ale analizei economico-financiare ale entitdtii existente, in prezent, in Republica
Moldova.

Prima dintre aceste provocari este aferentd domeniului terminologiei utilizate in literatura de
specialitate si in practica analiticd, provocare ce a luat nastere de la faptul cd o mare parte din
indicatorii analitici utilizati in Republica Moldova sunt tradusi din literatura de specialitate straina.
Astfel, atat utilizatorii, cat si mediul analitic se confruntd cu unele probleme terminologice, cand unul
si acelasi indicator, in diferite surse de specialitate, de fapt, au denumiri diferite. Spre exemplu,
notiunile de ,,fond de rulment net”, ,,active circulante nete”, ,,capitalul de lucru”, in esenta lor, sunt
identice, precum si notiunea de ,,venituri din vanzari” este identicd cu notiunea ,.cifra de afaceri”,
iar ,,pragul rentabilitatii” cu ,,punctul critic” etc.

Aceasta problema a condus la aceea ca, in diferite documente (acte normative, situatii financiare,
rapoarte statistice), unul si acelasi indicator poate fi Intalnit sub diferite notiuni. De exemplu, in
Sformularul 2 ,,Situatia de profit si pierdere”, se utilizeaza notiunea de ,,venituri din vanzari”, pe cand
in raportul statistic 5-CI ,,Consumurile, cheltuielile si investitiile intreprinderii”, in prezent, se
utilizeaza notiunea ,,cifra de afaceri (venituri din vanzari)” etc.

De asemenea, mentiondm ca, in conformitate cu ,,Indicatiile metodice privind contabilitatea
costurilor de productie si calculatia costului produselor si serviciilor”, elaboratd in cadrul noii
reformadri a contabilitatii, notiunea de ,,consumuri” a fost Tnlocuitd cu notiunea de ,,costuri”, in timp ce
in acelasi raport statistic 5-CI, se utilizeaza notiunea de consumuri.

In opinia noastra, aceasti provocare poate fi depasita prin unificarea terminologiei economice, in
special, prin ajustarea terminologiei reflectatd in rapoartele statistice la aceea utilizatd in actele
normative si, in particular, aceea utilizatd In Standardele Nationale de Contabilitate. Aceasta ar
permite tuturor celor ce studiaza analiza economico-financiard sd economiseascd timpul si sa se
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concentreze mai mult asupra examinarii inovatiilor in practica analizei.

In prezent, in contextul noilor reglementari contabile, una din cele mai acute provocari ale
analizei economico-financiare o reprezinta problema ei informativd, se are in vedere posibilitatea de a
obtine, pe baza diferitelor surse informationale, informatii utile pentru analiza. Este cunoscut ca,
printre sursele informationale, un loc important le revine situatiilor financiare, care reprezintd un ,,set
de rapoarte care contin informatii privind pozitia financiara, performanta financiard, modificarile
capitalului propriu si fluxurile de numerar ale entitatii pe o perioada de gestiune” [1].

Totodata, situatiile financiare constituie o veriga informationald intre entitate si partenerii ei de

afacere, adicd utilizatorii externi ai acestora, printre care mentiondm actionarii, creditorii, investitorii,
furnizorii, clientii, organele fiscale, firmele de audit etc. Fiecare dintre acesti utilizatori examineaza
informatia reflectatd in situatiile financiare reiesind din interesele sale. De exemplu, proprietarii
analizeaza aceasta informatie in scopul evidentierii cdilor de majorare a profitabilitatii capitalului
propriu si asigurarii stabilitatii financiare, a entitatii; creditorii si investitorii — In scopul minimizarii
riscurilor aferente imprumuturilor acordate etc. Mentiondm ca, daca utilizatorii interni (conducerea,
managerii entitdtii) ai situatiilor financiare, pentru a lua decizii manageriale aferente activitatii
operationale si financiare ale acesteia, pot utiliza in afard de informatia reflectatd in situatiile
financiare, si alte surse, cum ar fi datele contabilitatii financiare si manageriale, apoi deciziile
utilizatorilor externi, totalmente, depind doar de informatia reflectata in situatiile financiare.
Cu regret, mentiondm ca reforma contabilitatii din anul 2014 — cu titlu de recomandare si din anul
2015 — obligatoriu, pentru toti agentii economici din Republica Moldova care aplica Standardele
Nationale de Contabilitate, care a afectat si situatiile financiare, a privat utilizatorii externi de un sir de
informatii. in particular, reformarea actuald a bilanfului ii lipseste pe utilizatorii externi de informatia
despre costul mijloacelor fixe intrate in cursul perioadei de gestiune, costul mijloacelor fixe la sfarsitul
perioadei, precum si valoarea amortizarii acumulate a acestora. Din aceastd cauza, creditorii, la
momentul aprecierii disciplinei de plata a clientului privind utilizarea deplind a surselor proprii de
finantare destinate reinnoirii mijloacelor fixe, nu vor putea calcula si compara coeficientul de reinnoire
a mijloacelor fixe si rata medie de acumulare a amortizarii mijloacelor fixe.

De asemenea, in cadrul analizei creantelor si datoriilor curente, in situatiilor financiare, lipseste
informatia despre creantele si datoriile curente cu termenul expirat, ceea ce ne limiteaza posibilitatea
de a aprecia structura acestora dupi caracterul achitarii, adica de a evalua calitatea acestora. In opinia
noastrd, anume existenta sau lipsa creantelor si datoriilor curente cu termenul expirat reprezinta
principalul criteriu al bunastarii sau nevoii entitatii. Prezenta datoriilor curente cu termenul expirat,
indiscutabil, reprezinta un semn al dificultatii financiare, un ,,prim apel” spre faliment.

Concomitent si creantele curente cu termenul expirat reprezintd un indicator nu mai putin
semnificativ. Relatiile cu debitorii nesiguri reprezintd un semn alarmant de existenta a unor probleme
in politica de marketing a entitatii. Lipsa cererii pentru produsele fabricate impinge agentul economic
spre debitori nesiguri, impune majorarea termenelor de acordare a imprumutului, ridica riscul de credit
acceptabil.

Schimbarile reformei contabilitatii au afectat informatia reflectatd si In formularul Ne2 , Situatia
de profit si pierdere”, de unde au disparut datele aferente rezultatelor financiare din activitétile de
investitii, financiare, precum si cele exceptionale. Ca urmare a reformarii situatiei de profit si pierdere,
in formularul nou, toate aceste rezultate sunt comasate intr-un singur indicator ,,rezultatul din alte
activitati: profit (pierdere)”. Acest fapt semnificativ a redus aspectul analitic al situatiilor financiare. in
particular, daca, pand nu demult, in cadrul analizei structurii profitului (pierderii) pana la impozitare,
utilizatorul extern putea examina contributia fiecarui tip de activitate (operationald, de investitii,
financiare si exceptionale) in obtinerea profitului contabil, apoi, in prezent, acesta va putea aprecia
aportul activitatii operationale si contributia doar comuna a celorlalte activitati desfasurate de entitate,
adica a rezultatului din alte activitati.

Comasarea rezultatelor financiare din activitatile de investitie si financiard in urma altelor
activitati a provocat si o alta dificultate aferenta analizei corelatiei dintre rezultatele financiare si fluxul
de numerar. Tinem sid mentiondm ca, dacd, in formularul Ne2 | Situatia de profit si pierdere”,
rezultatele din activitatea de investitii si activitatea financiara au fost comasate intr-un singur rezultat
financiar, apoi, in formularul Ne4 , Situatia fluxurilor de numerar”, fluxul de numerar se determina
distinct pe fiecare tip de activitate, adica operationald, de investitii si financiara.

De aceea, in cadrul analizei corelatiei dintre rezultatele financiare si fluxul de numerar, in
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scopul obtinerii unei informatii comparative, utilizatorul extern va recurge la comasarea fluxului net
din activitatea de investitie si fluxului net din activitatea financiara intr-un singur indicator — fluxul net
din alte activitati.

Regretabil este si faptul ca, in situatiile financiare noi, lipseste dezvaluirea indicatorilor
prezentati in formularul 2, in particular, a veniturilor din vanzari, a costului vanzarilor, a cheltuielilor
de distribuire, cheltuielilor administrative si a altor cheltuieli operationale. Din aceasta cauza, practic,
este imposibild analiza structurala a veniturilor din vanzari, precum si a profitului brut pe tipuri de
activitate operationald, in baza cdreia se putea determina dacd activitatea operationald este Ingust
specializatd sau diversificatd, precum si de a stabili care este principalul gen de activitate operationala.

De asemenea, este, practic, imposibild analiza cauzelor cresterii cheltuielilor de distribuire,
cheltuielilor administrative si a altor cheltuieli operationale, in baza cireia se puteau stabili rezervele
de crestere a profitului.

Totodata, in opinia noastrd, in formularul 2, nu se regéseste informatia aferentd unui indicator
foarte important pentru analiza, si anume cheltuielile privind dobanzile, in baza céruia se poate aprecia,
in particular, costul indatorarii, precum si capacitatea de acoperire a dobénzii cu profit.

Este regretabila si pierderea altor date, care ar fi fost utile pentru un analist (sau utilizator extern).
De exemplu, din componenta situatiei financiare, lipseste Nota informativa privind impozitele si taxele
generale de stat si locale, asigurarile sociale si medicale de stat, In baza careia se putea aprecia
povara fiscala a entitatii cauzata de toate tipurile de impozite si impuneri obligatorii.

In opinia noastri, toate provocirile mentionate mai sus pot fi solutionate prin prezentarea
suplimentara, in notele explicative la situatiile financiare, a informatiei aferente:

» costului mijloacelor fixe intrate in cursul perioadei de gestiune, costului mijloacelor fixe la

sfarsitul perioadei, precum si valoarea amortizarii acestora;

» existentei creantelor si datoriilor curente cu termenul expirat;

» datelor analitice la contul 611 ,,Venituri din vanziri”, precum si la contul 711 ,,Costul

vanzarilor;

» impozitelor si taxelor generale de stat si locale calculate spre transferare la buget.

O altd provocare pentru utilizatorii situatiilor financiare reformate constd in elucidarea
modalitatilor analitice oportune pentru aprecierea noilor elemente incluse in situatiile financiare, cum
ar fi ,,investitii imobiliare”, ,,active biologice imobilizate™ etc.

Provocérile mentionate in articolul dat nu sunt universale, deoarece fiecare analist si, 1n special,
utilizator extern, poate sa vina in completare cu alte exemple. Privind retrospectiv, constatam ca, daca,
in baza informatiei prezentate in raportul financiar, utilizat in Republica Moldova, in perioada 1998-
2014, utilizatorii externi, in scopul luarii deciziilor necesare, puteau apela la circa 90% date din acest
raport, atunci, In baza situatiilor financiare noi, cota acestei informatii s-a redus considerabil.
Obiectivul urmarit in cadrul acestui articol a constat in focusarea atentiei pe actualitatea provocarilor
survenite ca urmare a aplicarii noilor reglementari contabile, precum si in identificarea modalitatilor
de extindere a informatiei prezentate in cadrul situatiilor financiare, in vederea cresterii calitatii
deciziilor manageriale.
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