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This article examines the changes in absolute amount and relative size of owner’s equity
under the influence of the new national accounting regulations. The transition to new accounting
rules could significantly modify the level of financial rates in comparison with their safety level.
It is very important in the process of making economic decisions by creditors and other users of
financial statements.

Noile reglementari contabile nationale au produs unele modificari in componenta
capitalului propriu, modul de contabilizare a acestuia si de prezentare a informatiilor aferente in
situatiile financiare ale entitatilor care aplica Standardele Nationale de Contabilitate.

Este firesc faptul ca aceste modificari conditioneaza anumite transformari In marimea
absolutd si relativa a capitalului propriu. De mentionat cd marimea relativa in teoria si practica
economica se caracterizeaza prin ponderea capitalului propriu in totalul surselor de finantare,
prezentate Tn pasivul bilantului, sau prin proportia dintre surse imprumutate si cele proprii.

Unele schimbari privind capitalul propriu conform noilor SNC contribuie la majorarea aces-
tuia si, totodatd la diminuarea datoriilor entitatii. Un caz clasic de asemenea schimbari reprezinta
aparitia elementului nou numit ,,capital neinregistrat”. Acesta poate exista In doua situatii:

— lainfiintarea societatii pe actiuni;

— la entitati de orice forma organizatorico-juridica in cazul majordrii capitalului social

prin depunerea aporturilor suplimentare ale proprietarilor.

Capitalul neinregistrat in mod normal va exista pind la transformarea lui in capital social.
Inainte de tranzitia la noile reglementari contabile sumele aferente situatiilor indicate mai sus in
majoritatea cazurilor se inregistrau ca datorii fatd de fondatori si alti participanti. Este evident ca
modificarea regulilor contabile cu privire la tratarea sumelor respective in calitate de capital
neinregistrat va contribui la majorarea marimii absolute si relative a capitalului propriu.

Noile reglementari contabile contin si dispozitii care au impactul invers asupra aspectului
investigat. In particular, potrivit schimbirilor recente fostul element ,,subventii” s-a substituit cu
»subventii ale entitatilor cu proprietatea publica”. Respectiv, numai la entitati cu proprietatea
publicd (de exemplu, la cele de stat si municipale), in componenta capitalului propriu pot fi
incluse subventiile acordate acestor entitdti de cétre organele autoritatilor publice. La celelalte
entitati sumele inregistrate anterior ca subventii urmeaza sa fie transferate In componenta
datoriilor (veniturilor anticipate). Bineinteles, ca acest transfer va diminua marimea absoluta si
relativa a capitalului propriu.

Din cele mentionate mai sus rezultd ca tranzitia la noile reglementari contabile va influenta
atit marimea absoluta a capitalului propriu, cit si proportia dintre sursele imprumutate si cele
proprii. Sub aspect analitic acest fapt va avea un impact direct, in primul rind, asupra
indicatorilor care 1n teoria $i practica economicd sunt cunoscuti sub urmatoarele denumiri:
coeficienti ai structurii capitalului, independentei financiare, capacitétii de plata, de solvabilitate,
de Tndatorare, de acoperire, de structurare a surselor de finantare etc.
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Din punctul de vedere al tehnicii de calcul acesti coeficienti sau rate se determina ca
raportul dintre diferite parti componente ale formulei de bilant:
Active ale entititii = Surse de finantare a activelor (Pasive) = Capital propriu + Datorii
In tabelul 1 sunt prezentate variante de denumire si modalititile de determinare a ratelor
care dimensioneaza marimea relativa a capitalului propriu.

Tabelul 1
Ratele de corelatie dintre datoriile si capitalul propriu
Denumirea ratei Modul de determinare a ratei
Rata de autonomie (de autofinantare, Capital propriu
de concentrare a capitalului propriu) Capital propriu + Datorii
Rata de atragere a surselor imprumutate (de Datorii
concentrare a datoriilor, de indatorare globala) Capital propriu + Datorii
Rata corelatiei dintre sursele imprumutate si proprii (rata Datorii
bruta sau generald de indatorare) Capital propriu

Capital propriu + Datorii

Rata solvabilitatii generale

Datorii
Rata generali de acoperire a capitalului propriu (rata Capital propriu + Datorii
parghiei financiare) Capital propriu

Cum se observa din tabelul 1, la determinarea ratelor de acest gen, de obicei, nu se practica
construirea raportului dintre capitalul propriu si datoriile pentru a evita impartirea la zero in lipsa
surselor imprumutate.

De remarcat ca utilizarea simultana a ratelor prezentate mai sus in procesul analizei nu se
considera rationala, deoarece ele sunt reciproc substituibile (interschimbabile). Desi denumirea,
modul de determinare, sensul economic, rezultatul de calcul si parametrii de apreciere a acestor rate
difera, insdsi aprecierea la o anumitd data este absolut identica: sau se stabileste egalitatea surselor
proprii si imprumutate, sau se constata predominarea unui tip de surse asupra altui tip.

Analiza marimii absolute a capitalului propriu, precum si corelatiei acestuia cu datoriile
entitatii este deosebit de importantd in primul rind pentru creditori la elaborarea si fundamentarea
deciziilor economice de diferit tip, inclusiv cu privire la:

— acceptarea sau refuzul cererii de credit, adica acordarea creditului sau respingerea

clientului;

— stabilirea conditiilor (parametrilor) de creditare, in particular: marimii (sumei) creditului;
perioadei de creditare; tipului dobinzii (simpla sau compusa, fixa sau flotanta,); nivelului
ratei dobinzii; tipului comisioanelor (de o singurda datd, periodice) si marimii acestora;
periodicitatii ratelor de credit (lunara, trimestriald, anuald) etc.;

— aplicarea instrumentelor de acoperire a riscurilor de creditare (gaj, incheierea
contractului de asigurare a creditului, constituirea rezervelor si provizioanelor etc.);

—  prelungirea termenului de creditare;

— acordarea perioadei de gratie la inceputul sau in cursul perioadei de creditare;

—  oferirea creditelor aditionale in cursul perioadei de creditare initiala;

— acceptarea rambursarii anticipate a creditului etc.

Cum a fost demonstrat mai sus, noile reglementdri contabile influenteaza atit marimea
absolutd a capitalului propriu, cit i proportia dintre sursele imprumutate si cele proprii. Aceasta
insemnd cd la data de tranzitie poate sd se schimbe semnificativ nivelul ratelor, antrenate in
procesul decizional, mai ales in comparatie cu nivelul de siguranta. Respectiv, pentru aprecieri
realistice si decizii adecvate in fiecare caz concret urmeaza sa se delimiteze scaderea ratei
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analizate care provine din modificarea regulilor contabile de diminuarea aceleiasi rate sub
influenta altor circumstante.

Bibliografie:
SNC ,,Prezentarea situatiilor financiare”//minfin.md
SNC ,,Capital propriu si datorii” /minfin.md
Planul general de conturi contabile//minfin.md
Petcu M. Analiza economico-financiara a intreprinderii. Editura Economica, Bucuresti, 2009.
Spataru L. Analiza economico-financiara: instrument al managementului intreprinderilor.
Editura Economica, Bucuresti, 2010.
Analiza economico-financiara: concepte si studii de caz / Willi Pavaloaia, Editura
Economica, Bucuresti, 2010
Analiza rapoartelor financiare (coordonator Tiriulnicova N.), Chisinau, ACAP, 2011.

103


http://acap.md/rom/showcase/44/

